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Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen afgivet af uafhangig revisor

Til kapitalejerne i af Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1, CVR nr. 37 42 08 24, Core
Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2, CVR nr. 38 75 25 59, og Core Poland Residential V
A/S, CVR nr. 37 42 24 87

I forbindelse med fusionen af af Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1, Core Poland
Residential V Investoraktieselskab Nr. 2 og Core Poland Residential V A/S med Core Poland Residen-
tial V A/S som det fortsaettende selskab har vi fet til opgave at udarbejde en uathengig vurderings-
mandsudtalelse om fusionsplanen efter selskabslovens § 241 med henblik pa at afgive erklaering om,
hvorvidt vederlaget for kapitalandelene i de opheorende selskaber er "rimeligt og sagligt begrundet”, jf.
selskabslovens § 241, stk. 4.

Ved "rimeligt og sagligt begrundet” forstas i denne erkleringsopgave, at vederlaget for kapitalandelene
i de ophgrende selskaber er fastsat pa grundlag af vurderede dagsvaerdier for de i fusionen deltagende
selskaber.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet for at opfylde selskabslovens krav om en vurderings-
mandsudtalelse om fusionsplanen i forbindelse med en fusion, og er udelukkende til brug for kapital-
ejerne i de fusionerende selskaber. Erkleeringen kan ikke anvendes til andre formal.

Fusionsplanen

Bestyrelserne i Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1, Core Poland Residential V Inve-
storaktieselskab Nr. 2 og Core Poland Residential V A/S har den 23. marts 2022 i henhold til selskabs-
lovens § 237 udarbejdet en fusionsplan om fusion af selskaberne Core Poland Residential V Investor-
aktieselskab Nr. 1, Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2 og Core Poland Residential V
A/S med Core Poland Residential V A/S som det fortsazttende selskab. Ved fusionen overdrages alle
aktiver og forpligtelser i de opharende selskaber, Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1
og Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2, til det fortsattende selskab, Core Poland Re-
sidential V A/S.

Vederlaget for kapitalandelene i det ophoerende selskab

I henhold til fusionsplanen vederlaegges kapitalejerne i Core Poland Residential V Investoraktieselskab
Nr. 1 og Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2 séledes, at hver kapitalandel pa nominelt
DKK 25.000 i bdde Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1 og Core Poland Residential V

Investoraktieselskab Nr. 2 ombyttes med én kapitalandele pa nominelt DKK 25.000 i Core Poland Re-

sidential V A/S. Selskabskapitalen i Core Poland Residential V A/S forbliver usendret.

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har fastsat vederlaget pa grundlag af vurderede dagsveerdier
i de ophgrende selskaberne pr. 31. december 2021:

Core Poland Residential V Core Poland Residential V
Investoraktieselskab Nr. 1 Investoraktieselskab Nr. 2
TDKK TDKK
Egenkapital ifolge rsregnskaber
pr. 31. december 2021 33.682 26.274
Selskabskapital 12.500 9.750
Kursveerdi pr. aktie
af nom. DKK 25.000 67.364 67.369
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Dagsverdierne er af bestyrelserne fastsat ved anvendelse af anerkendte veerdianseattelsesmetoder.

Verdiansattelser til dagsveerdi, der i veesentligt omfang er baseret pa indtjeningsprognoser, hviler pa
subjektive forventninger og sken. Der er saledes iboende risici for, at ikke alle forudsatninger opfyl-
des, og der kan indtreffe uforudsete begivenheder og handelser, som medferer vesentlige afvigelser
fra det forventede. Dette kan medfere vaesentlige a&endringer i de opgjorte vaerdier.

Der har ikke vaeret saerlige vanskeligheder ved vurderingen.

De centrale ledelsesorganers ansvar

Virksomhederne fusioneres pa vilkér, der er fastsat af bestyrelserne. Bestyrelserne har ansvaret for
fusionsplanen og de fastsatte vilkar, herunder at vederlaget for kapitalandelene i det opherende sel-
skab er rimeligt og sagligt begrundet.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtale os til kapitalejerne i de fusionerende selskaber om fusionsplanen, herunder
hvorvidt vederlaget for kapitalandelene i de opharende selskaber er rimeligt og sagligt begrundet, jf.
selskabslovens § 241, stk. 4.

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 (ajourfert), Andre erkleringer
med sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, med henblik pa at opné hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

PricewaterhouseCoopers er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender
sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer ved-
regrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geldende krav i lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uathangighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og fornaden omhu,
fortrolighed og professionel adferd samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurderingen af virksomhedernes dagsverdi har vi taget stilling til, om de anvendte veaerdiansattel-
sesmetoder er passende efter omsteendighederne, og om de vasentlige forudsatninger giver et rimeligt
grundlag for veerdiansattelserne.

Vores arbejde har omfattet en gennemgang af fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241. Selska-
bernes aktiver og forpligtelser fremgar af arsregnskabet for 2021 for henholdsvis Core Poland Residen-
tial V Investoraktieselskab Nr. 1, Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2 og Core Poland
Residential V A/S. Selskabernes arsregnskaber for 2021, der er forsynet med en revisionspategning
uden modificeret konklusion, har indgéet i grundlaget for vores arbejde. Vi har gennemgaet veerdian-
settelsen af de underliggende nettoaktiver og vurderet de vaesentlige forudsaetninger, der er lagt til
grund herfor. Vi har endvidere foretaget en undersggelse af virksomhedernes gkonomiske udvikling
siden 31. december 2021 i forhold til de forudsetninger, som er lagt til grund ved veerdiansettelserne.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at den af de centrale ledelsesorganer anvendte fremgangsmade ved vurderin-
gen af selskabernes dagsverdi og fastsettelsen af vederlaget er hensigtsmessig. Pa det grundlag er det
vores opfattelse, at vederlaget for kapitalandelene i Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr.
1 og Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 2 er rimeligt og sagligt begrundet.

Kobenhavn, den 23. marts 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Morten Jorgensen Brian Rgnne Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32806 mne33726
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